
 
 
 

 גאוניברסיטת רייכמן, תיאוריה חשבונאית, שלומי שוב, תשפ" 
 
 
 

 : 4תמריץ  –תיאוריה חשבונאית 

 PUT  ותאופצי  10,000"(  החברהחברה א' )להלן: "  הנפיקה"(  ההנפקה  מועד )להלן: "   2022  בדצמבר  31  ביום
  כל   עבורש"ח    3  של  לפרמיה"(, בתמורה  המכר  אופציות)להלן: "ש"ח ע.נ    1הרגילות בנות  לרכישת מניותיה  

"ח ש  10  בסך  מימוש  מחיר, תמורת  2024בדצמבר    31למימוש בכל עת, עד ליום    נתנית  אופציה  כל  .  אופציה
 למניה. 

 : נוספים נתונים

 . במניות נטו יתבצע המכר אופציות סילוק .1
 . ש"ח 12הינו  ש"ח ע.נ של החברה 1רגילה בת  מניה מחיר ההנפקה ליום .2
 . 0% –להיוון  ריבית .3
 . ההנפקה ליום ההוגן שוויה את משקפת אופציה כתב עבור כל  ששולמה הפרמיה .4

 : נדרש

הציגו פקודת יומן למועד ? שלהן אופציות המכר בדוחותיה במועד ההנפקה לסווג אתעל החברה  כיצד .1
 ההנפקה. 

 ? במניות ברוטואופציות המכר יתבצע  סילוקנקבע כי ו  במידה תשובתך תשתנה כיצד .2

 

 :פתרון 

בכדי לסווג נגזרים שנכס הבסיס שלהם  הוא מכשיר הוני של הישות.    שלו, מדובר בנגזר שנכס הבסיס  למעשה
הוא מכשיר הוני של הישות כנכס פיננסי, התחייבות פיננסית או מכשיר הוני יש לבחון תחילה את צורת  

או שהוא   (תנהמספר מש)הוא שאם הסילוק הוא נטו במניות ר, כאשר העקרון המנחה הוא הסילוק של הנגז
 לאור האמור לעיל:  , הרי שהנגזר עצמו אינו מכשיר הוני.(מחויבות לשלם או זכות לקבל מזומן)במזומן 

ההנפקה, תיצור החברה התחייבות   מועדבוכפועל יוצא  מכשיר הוני    אינוהנגזר    -  נטו   סילוק  בחלופת .1
 : (30,000 = 3 * 10,000) האופציות של ההוגן שוויגובה הב
 

 30,000מזומן,  – חובה
 30,000התחייבות בגין אופציית מכר,  – זכות 

 
חוזה כולל מחויבות לאור העובדה שהזאת,  ם  ע  מהווה מכשיר הוני.עצמו  הנגזר    –   ברוטו  סילוק  בחלופת .2

ההו  החברהשל  אלית  יצפוטנ מכשיריה  את  מזומןלרכוש  תמורת  ליצור  יים  יש  ההנפקה  במועד   ,
פי ההתחייבות  הערך  בגובה  הפדיוןסית  סכום  של  זה  אלי.  יצהפוטנ  וכחי  הגדרת  מ  נגזר טיפול 

המכשיר ההוני של הישות אינו מהווה משאב כלכלי עבורה ולכן יציאה   -התחייבות במסגרת המושגית  
הישות )לא משאב( מהווה פוטנציאל ליציאה  של מזומן מהישות )משאב( אל מול קבלת מכשיר הוני של 

 של הטבות כלכליות עבורה. 
 

 30,000מזומן,  – חובה

 PUT  ,30,000אופציית  -הון  – זכות

 

  100,000מניות באוצר לקבל  –הון  – חובה

   PUT , 100,000ית אופצישל  שמחיר המימוהתחייבות בגין  – זכות

 


