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 !!בהצלחה 



 
 

כי   כולל את כל הפתרונות חשוב להדגיש  ואינו  לדון  ניתן  הפתרון מציג את הסוגיות העיקריות בהן 

קיבלו  והתמודדות ראויה עימם  האפשריים. פתרונות אחרים שהצביעו על הבנת הסוגיות החשבונאיות  

 ניקוד בהתאם לניתוח החשבונאי שהוצג.

 עמוד 1/2אורך הפתרון לא יעלה על  –נקודות(  01)  1שאלה 

עירונית'   'התחדשות  של  בפרויקטים  פועלות  אשר  יזמי  נדל"ן  חברות  של  רב  מספר  פועלות  בישראל 

ופינוי בינוי. 'התחדשות עירונית' מתארת תהליך התערבות באזור עירוני אשר הרשויות    38דוגמת תמ"א  

יון להפוך את מגמת ההתיישנות, באמצעות שיפור  קבעו כי נדרש בו שיפור פיזי, חברתי או כלכלית בניס 

הקיים.   העירוני  במרחב  לשינוי  להביא  מטרה  מתוך  המקומית,  הכלכלה  וחיזוק  מגורים  תשתיות, 

המקומיות,   הרשויות  עיקרים:  גורמים  שלושה  של  פעולה  שיתוף  דורש  עירונית  התחדשות  פרויקט 

עירונית  ובעלי הדירות במתחם שמיועד להתחדשות  עירונית מצריך    היזמים  שכן פרויקט התחדשות 

 הסכמה והתאגדות שלהם. 

על מנת שהיזמים יקדמו את פרויקט התחדשות עירונית, עליו להיות משתלם כלכלית עבורם, כאשר 

היתר   בין  נגזרים  אלו  שיקולים  פרויקט.  לקדם  אם  החלטה  בעת  שיקולים  מגוון  עומדים  היזם  בפני 

, ממחירי הדירות החדשות שימכור, מהיקף הרווח המוערך,  מהערכת מורכבות הביצוע של הפרויקט

 ומהיקף ההון העצמי שנדרש מהיזם להשקיע. 

השלב הראשוני בפרויקטי התחדשות עירונית הוא לדאוג להסכמה עקרונית של דיירי הבניין )לרב, ברוב  

התחדשות   של  בפרויקטים  מרכזי  מעכב  בגורם  מדובר  התוכנית.  לביצוע  לפחות(  שלישים  שני  של 

עירונית, כאשר ישנם מקרים רבים בהם פרויקטים לא יוצאים אל הפועל לאור חוסר היכולת להשיג  

הסכמה של מספר מספק של דיירי המתחם. יש לציין שמרבית היזמים יקדמו פרויקט רק כאשר אחוז  

 ההסכמה בפועל גבוה בהרבה מהסף הנדרש לאור החשש שחלק מהדיירים ישנו את דעתם במעלה הדרך.  

בנייה   להיתר  בקשה  והכנת  הפרויקט  בתכנון  מתחיל  היזם  הנדרש,  ההסכמה  אחוז  השגת  לאחר  רק 

סוף שלב זה היזם מגיש את הבקשה להיתר בנייה לוועדה המקומית. לאחר דיון בבקשה בוועדה  כאשר ב

 המקומית, מתקבלת החלטה האם לאשר או לדחות את הבקשה.

" )להלן:  ופינוי בע"מ  ניירותיה נסחרות בבורסה  החברה חברת שיכון  יזמי אשר  נדל"ן  "( הינה חברת 

אסטר קיימת  לחברה  אביב.  בתל  ערך  מנסה  לניירות  היא  לפיה  העירונית  ההתחדשות  בתחום  טגיה 

להצטרף לפרויקטים בשלב מוקדם ככל האפשר וזאת על מנת למקסם את הרווח היזמי שלה ולמנוע  

 ניסיון של מתחרים לזכות בפרויקטים.

מיליון ש"ח לקידום פרויקטים שטרם הצליחו להשיג בהם      10התהוו לחברה עלויות בסך    2022בשנת  

מספיק דיירים. עלויות אלו כללו עלויות לארגון כנסים עבור דיירי המתחמים, עליות שכ"ט  הסכמה של  

עו"ד לצורך ניסוח הסכמים עם דיירים ועלויות שכר של עובדי החברה אשר תפקידם הוא לנסות ולהשיג  

 הסכמה של דיירים בפרויקטים פוטנציאלים. 

 :נדרש



 
 

ויות לקידום הפרויקטים בדוחותיה הכספיים לשנת  מה צריך להיות הטיפול החשבונאי של החברה בעל 

 ? נמק/י תשובתך בהתאם למסגרת המושגית. 2022

 פתרון 

דיון העלויות    נדרש  פרויקטים האם  המושגית  לקידום  למסגרת  בהתאם  כנכס  להכרה  .  כשירות 

להטבות  בפרויקטים של התחדשות עירונית בשלבים מוקדמים האתגר המרכזי הינו היכולת לבסס צפי 

יכול להתחיל  ההסכמה הנדרש, היזם  שיעור רק לאחר השגת . לאור העובדה כי בגין הפרויקט כלכליות

וגם במקרים רבים    ,אירוע שאינו בשליטת היזם  אקידום הפרויקט, ובהתאם לכך שהשגת החתימות היב

בה כלכלית עבור  לא מתקיים בפועל, נראה כי בהעדר השגת סף החתימות יש קושי לטעון לצפי להט

צפי להשגת  העדר היכולת להוכיח    בעקבותעל פניו ובהעדר מידע אחר,  ,  ם.  היזם כתוצאה מהפרויקטי

כלכליות בעלויות  ,  הטבות  להכיר  יש  הדיירים  חתימת  סף  השגת  עד  כי  הפרויקטים  נראה  הקידום 

 כהוצאה. 

  



 
 

 עמוד 1/2אורך הפתרון לא יעלה על  –נקודות(  01)  2שאלה 

אגרסיביות ריבית  ל  העלאות  גרמו  העולם  בתיאבוןברחבי  ניכר  להשתתף    המוסדיים  הגופיים  שינוי 

ראשוניות השלמת  .  בהנפקות  לצורך  הנדרשים  השוויים  על  להתפשר  שליטה  בעלי  של  נכונות  חוסר 

ניכרת הן בשוק ההנפקות הראשוניות בתל  ההנפקות חברות    .אביב והן בשוק המשני, הוביל להאטה 

שנת   במהלך  לציבור  ראשונית  להנפקה  לצאת  תיכננו  אשר  שהשווים  2023ותחילת    2022רבות  גילו   ,

שלפיהם המשקיעים מוכנים להשקיע בהם נמוכים משמעותית מהשווי אליו הם קיוו וראו לנגד עיניהם  

 כאשר הם החלו בתהליך ההנפקה.  

"( היא חברת הייטק ישראלית אשר עוסקת בתחום אבטחת  החברהחברת ה"מאבטחים" בע"מ )להלן: "

המידע. החברה נמצאת בשלב "צמיחה" ונכון להיום אינה מייצרת תזרים מזומנים חיובי מפעילותה.  

בבורסה בתל אביב שכן יתרת המזומנים שהיא גייסה    IPO- התכוונה החברה לצאת ל  2022במהלך שנת  

פעילותה   מימון  לצורך  למזומנים  זקוקה  והיא  ואזלה,  כמעט  שביצעה  האחרון  ההשקעה  בסיבוב 

השיגה החברה את כל האישורים הרגולטורים הנדרשים על מנת להשלים    2022השוטפת. במהלך שנת  

IPO. 

יוצא לכך שגופים המוס2022לקראת סוף   כפועל  בצורה  ,  אותתו לחברה שהיא תאלץ להתפשר  דיים 

משמעותית על השווי שלה ככל ותרצה להשלים הנפקה ראשונית, החליטה החברה להשהות באופן זמני  

 ופנתה למשקיעים פרטיים לצורך גיוס מזומנים.  IPO- את התהליך ה

צעות הנפקת מניות  מיליון ש"ח משתי קרנות הון סיכון שונות באמ   10גייסה החברה    2022בדצמבר    31-ב

. עד למועד זה בחברה הונפקו מניות רגילות בלבד. תנאי מניות הבכורה קובעים כי אם החברה  Bבכורה  

  2023בדצמבר    31- המניות הבכורה ייפדו באופן אוטומטי במזומן. בנוסף, נקבע כי אם עד ל  IPOתשלים  

תשלים   לא  ישיב  IPOהחברה  לזמן  יוכלו  הבכורה  מניות  בעלי  מניות  מחזיקי  בעלי  ישתתפו  שבה  ה 

 או לא. IPO-הבכורה בלבד, במסגרתה תתבצע הצבעה אשר תקבע האם החברה תצא ל

מלבד האמור לעיל, החלטות פיננסיות ותפעוליות במהלך העסקים הרגיל של החברה, מתקבלות באספת  

להם זכות  אינם משתתפים באסיפות האלו, ואין    Bבעלי מניות רגילות בלבד. מחזיקי מניות בכורה  

 הצבעה בהן. 

ל יציאה  כי  העובדה  לאור  כי  בדעה  החברה  של  הכספים  בעלי    IPO- סמנכ"ל  שבשליטת  אירוע  הינה 

 המניות של החברה, יש לסווג את מניות הבכורה כהון. 

 :נדרש

 חווה דעתך על טענת סמנכ"ל הכספים, נמק/י תשובתך בהתאם למסגרת המושגית. 

 פתרון 

אם כי ההשלמה של ההליך    הנמצאת בשליטת החבר   IPO  -יציאה ל  במצב דברים רגיל, ההחלטה על

בגין המרכיב הראשון   ולפיכך  חיצוניים  בגורמים  גם  בלבד    כשלעצמותנאי מניות הבכורה  של  תלויה 

  .נוצרת התחייבות( לא  מניות הבכורה ייפדו באופן אוטומטי במזומן  IPOאם החברה תשלים  )כלומר,  



 
 

ידי בעלי מניות כהחלטות של  -דיון האם יש לראות בהחלטות שמתקבלות עלנדרש  לגבי הרכיב הנוסף  

על   כהתחייבות או הון. -של מניות הבכורה אופן הסיווג ההשפעה על קביעה זו באשר ל החברה עצמה, ו 

לכן, היות והחברה  והחברה עצמה    הינה החלטה של   IPO-ה לצאת ל, ההחלטהסמנכ"לפי הטיעון של  

להימנע   מהיכולה  כתוצאה  המזומן  את    ,IPO-מתשלום  לסווג  הבכורהעליה  ולא    מניות  כהון 

 כהתחייבות. 

מתקבלת בתהליך שהוא אינו הליך קבלת ההחלטות הרגיל    IPO- לאור העובדה כי ההחלטה לצאת לאך  

משתתפים בהליך    אינם  , ובהתאם לכך שבעלי מניות הבכורהבחברה )אסיפת בעלי מניות בכורה בלבד(

החברה, של  האחרות  ההחלטות  ההחלטה  קבלת  כי  ל  נראה  לצאת  בשליטת לא    IPO-האם    נמצאת 

מתשלום מזומן שכן מחזיקי    עלהימנ לחברה אין יכולת  במקרה הנדון  נראה כי  כפועל יוצא,    .החברה

 כהתחייבות. מניותלסווג את הכן יש  על ו  ,IPO -יציאה ל יכולים לכפות מניות הבכורה
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ב המכונים  ורכישות  העולמית   IFRS-מיזוגים  בכלכלה  מרכזי  תפקיד  ממלאים  עסקים"    "צירופי 

ומאפשרים לחברות להתפתח ולצמוח בצורה לא אורגנית. במסגרת צירופי עסקים לרוכש בדרך כלל  

בגין לרבות  משמעותיות  עלויות  למתווכים    מתהוות  ליועצים  ,  יםעצ ויו עמלות  טרחה  שכר  תשלום 

ו ו   יכיער ומ  םחשבונאימשפטיים  ועובדי  שווי,  מנהלים  שכר  לרבות  נוספות  פנימיות  ת  ומחלקעלויות 

 בחברה.  תופנימי גים ורכישותמיזו

IFRS 3    כהוצאות  לצירוף עסקיםבעלויות הקשורות  מכיר  רוכש  קובע כי באופן כללי  צירופי עסקים  

העלויות להנפקת ניירות ערך המהווים חוב וניירות  בתקופה שבה הן מתהוות, למעט חריג אחד לפיו  

 ינוכו מההתחייבות הפיננסית או יוכרו ישירות בהון, לפי העניין. ערך הוניים  

לגבי אופן הטיפול בעלויות רכישה אינה עקבית עם הוראות תקנים אחרים בהקשר    IFRS 3הקביעה של  

קובעים כי  ת כלולות ועסקאות משותפות  השקעות בחברו  IAS 28- רכוש קבוע ו  IAS 16הזה. כך למשל,  

רכוש קבוע והשקעות הנמדדות בשיטת השווי המאזני ימדדו במועד ההכרה לראשונה בהתאם לעלותם,  

 לרבות עלויות רכישה מסוימות.  

 נדרש:

 מה לדעתך הרציונל שעומד מאחורי הקביעה כי עלויות רכישה יוכרו כהוצאה?  .א

 עולות בקנה אחד עם המסגרת המושגית?   בהקשר לעלויות רכישה  IFRS 3  הוראות  לדעתך  האם .ב

 פתרון: 

שהתמורה    הינולעלויות עסקה    IFRS 3- הרציונל שעומד מאחורי הטיפול החשבונאי שנקבע ב .א

 ה נפרדת מצירוף העסקים עצמו.עסקבמשולמת  שמשולמת עבור עלויות אלו הינה תמורה ה

אלה לא "משביח" כהוא זה את העסק  במילים אחרות, עצם קיומן או קי קיומן של עלויות  

משקפת את השווי ההוגן של  בהתאם לכך שהתמורה שמושלמת עבור עלויות העסקה  הנרכש.  

)ולכן אינה חלק מהשווי הוגן של הישות הנרכשת(, וכפועל יוצא לכך    השירותים שמתקבלים

  בפועל, עלויות אלו אינן   צרכו כשהתקבלו השירותיםנרותים כבר  ההטבות הכלכליות של השיש

 . עבור הישות הרוכשת  מהוות נכס במועד הרכישה

מודל שווי  בהתייחס ל העלות )ולא    על נדרש זה יש לענות תוך התייחסות לקונספט של מודל .ב

עלויות העסקה   בהתאם לאמור לעיל,  השווי ההוגן(.  מדידת  אינן חלק מבהכרח  הוגן שלגביו 

בקנה אחד עם המסגרת    עולותכ באשר לעלויות עסקה    IFRS 3וראות  ה ניתן לראות את  נראה כי  

)  המושגית  גישה אחרת שמקובלת בתקנים חשבונאיים אחרים  גם  להיות  יכולה  כי  כמו  אם 

העלויות של  ( לפיה רואים בכלל  ואפילו ביישום שיטת השווי המאזני  בנושא מלאי ורכוש קבוע

יכולות להיות אפשריות    הבאת הנכס לשימושו המיועד כחלק מהעלות. נראה כי שתי התפיסות

שפוגעת בהשוואתיות    בהתאם למסגרת המושגית, והקושי הוא דווקא בחוסר העקביות לעיל

 .  הכוללת הדוחות הכספיים
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  "אקטיוויז'ן בליזארד "  Gaming-ה  לרכוש את חברת והודיע על כוונת  תאגיד מיקרוסופט 2022בינואר 

כ  תמורת דולר.    70-סכום עתק של  יוצא לרכישה, מיליארד  לחברת  למיקרוסופט  צפויה    כפועל  הפוך 

 . משחקי הווידאו השלישית בגודלה בעולם

 Call of Duty"  ,“Guitar"  פיתחה משחקים רבי מכר רבים במרוץ השנים לרבותבליזארד    אקטיוויז'ן

Hero”  ,“World of Warcraft”  קראש"-ו )  ."קנדי  הפעילים  המשתמשים   Monthly Activeמספר 

Users מיליון משתמשים.  400- היה כ 2022( של החברה נכון לסוף שנת 

התקבולים של החברה מהמשתמשים שלה נובעים בעיקר מתשלומים המשולמים על ידי המשתמשים  

פיזיות או במסגרת חנויות וירטואליות( ומפריטים    )בחנויות  בעת הרכישה הראשונית של המשחקים

שהמשתמשי המשחקים    םוירטואלים  רכישת  במשחקים.  שלהם  השימוש  במהלך  מכן  לאחר  קונים 

אחרים ברחבי העולם, כאשר   םעם משתמשי  onlineוהן    offlineמאפשרת למשתמשים הן לשחק בהם  

בחינם זמינים  אשר  עדכונים  למשחקים  מספקת  החברה  לעת  את   מעת  רכשו  אשר  למשתמשים 

 המשחקים. 

הזמנות נטו  " -בדבר ה  Non-GAAPבמסגרת הדוחות התקופתיים של החברה, החברה מספקת מידע  

( אשר מהווה מדד אשר משקף את הכנסות החברה על בסיס מזומן ולא על בסיס  Net Booking) "שלה

 צבירה.  

“We monitor net bookings and in-game net bookings as key operating metrics in evaluating 

the performance of our business because they enable an analysis of performance based on 

the timing of actual transactions with our customers and provide a more timely indication 

of trends in our operating results. Net bookings is the net amount of products and services 

sold digitally or sold-in physically in the period and includes license fees, merchandise, and 

publisher incentives, among others. Net bookings is equal to net revenues excluding the 

impact from deferrals. In-game net bookings primarily includes the net amount of 

microtransactions and downloadable content sold during the period and is equal to in-game 

net revenues excluding the impact from deferrals”. 

החברה   של  נטו  ההכנסות  של  פירוט  ההכנס(Net Bookingלהלן  וסך  שפורטו  (  כפי  החברה,  של  ות 

 )מיליוני דולר(: 2022בדוחותיה התקופתיים לשנת 

 

 



 
 

 

 

בליזארד  אקטיוויז'ן  שקיימה  התקינה    בשיחה  הוראות  כי  החברה  של  המנכ"ל  טען  משקיעיה,  עם 

החשבונאית בהקשר להכרה בהכנסה מעוותת את תוצאות החברה ולכן כשמנתחים את התוצאות שלה,  

לטענת סמנכ"ל הכספים,  .  המדווחות בדוחות הכספיים שלה  להתייחס להזמנות נטו ולא להכנסותיש  

ב שלא  "מכריחות"  החשבונאית  התקינה  כהוראות  לדחות  החברה  את  שלה.    15%- צדק  מההכנסות 

הקשורות   ההוצאות  רב  כי  המנכ"ל  הסביר  מעוות,  חשבונאי  בטיפול  מדובר  שלדעתו  לכך  כנימוק 

של  –למשחקים   והשיווק  המשחקים  של  הפיתוח  כהוצאה  הםהוצאות  ונרשמו  לחברה  התהוו  כבר   ,

 סיבה לדחות את ההכנסות.  למשתמשים ולכן אין  םבטרם מכירת המשחקים והפרטיים הוירטואליי

 נדרש:

לדעתך   .1 בליזארדמדוע  משחקים    אקטיוויז'ן  ממכירות  שלה  מהכנסות  חלק  לדחות  נדרשת 

 .IFRS 15-ופריטים וירטואלים? נמק/י תשובתך בהתאם ל

להציע פתרון חלופי לבעיית    ה/י נס י לטענה של המנכ"ל.  /, התייחס1לנדרש    ךבהתאם לתשובת .2

 . החשבונאית הקיימת הדיווח על התוצאות, ככל שקיימת, באמצעות שינויים בתקינה 

 פתרון 

לחברה יש יותר ממחויבות  נראה כי  בהתאם למתואר לעיל באשר למודל העסקי של החברה,   .1

הסיבה לכך שהחברה לא מכירה בכל התקבולים מהלקוחות  .  ות שלהביצוע אחת כלפי הלקוח 

הבטחות נוספות כלפי הלקוח אשר מהוות    ככל הנראה  הינה כהכנסה במועד הקבלה שלהם,  

שונה בעיתוי  ומקוימות  נפרדות  ביצוע  התקבולים  מחויבויות  קבלת  לאור   -  ממועד    למשל 

מקבלים   םגישה שהשחקניהזכות  ו,  באגים  ותיקוני ,גרסההעדכוני   לספק  של החברה  ההבטחה

 . Online-לסביבת ה 

נראה כי הטענה  ראשית, יש לשים לב שהקבלה בין הוצאות להכנסות הינו עיקרון עזר בלבד.   .2

. גם אם העלות השולית של קבלת  מדויקתשכביכול אין למתן השרות עלות מצד החברה אינה  

מחויבות אמיתית  וישנה  לקוח נוסף הינה אפסית, הרי שהעלות לספק את השרות אינה אפסית  

ויות עתידיות שיתהוו  על  )למשל  של החברה שבגינה עתידים לצאת ממנה משאבים כלכליים

ותיקון  עליות שיתהוו לה בגין עדכונים  או    ,מנת להחזיק את מערך השרתים שלהעל    לחברה

 באגים(.  

מודל של היוון לנכס של כלל עלויות    הינופתרון אפשרי לבעיית ההקבלה בין הוצאות להכנסות  

( והפחתתו על פני התקופה  באופן שוטףתוך ביצוע של בדיקות ירידת ערך  הפיתוח של המשחק )

 זו(.יניב הכנסות לחברה )בהנחה שניתן לאמוד באופן מהימן תקופה המשחק החזויה ש
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עוסקת ביצור ושווק מוצרי  שטראוס גרופ בע"מ )להלן "החברה"( הינה חברה ציבורית ישראלית אשר  

 חטיפים. ו  שוקולד  ממתקים, קפה,לרבות  מזון

 :  2022במרץ  31להלן ביאור מתוך הדוחות הכספיים של חברת "שטראוס גרופ" ליום 

ביום  " בנוף הגליל  התגלו    2022באפריל,    19בבדיקות שגרתיות שנערכו במפעל השוקולד של החברה 

מספר דגימות עם סלמונלה בקו הייצור במפעל ובשוקולד שמשמש כחומר גלם ליצור מוצרים. לאור  

צרו במפעל  החליטה החברה על ביצוע ריקול של כלל מוצרי השוקולד שיו  2022באפריל,    24האמור, ביום  

.כמו כן, עם גילוי הבעיה הופסק לאלתר ייצור מוצרי השוקולד השונים    2022בפברואר,    20  -החל מיום ה

במפעל, נחסמו להפצה מוצרים שיוצרו בסמיכות אליה והחברה ביצעה פעולות נרחבות על מנת לאתר  

המלמדות    2022,  באפריל  26את מקור הבעיה והיקפה. בעקבות תוצאות מעבדה שקיבלה החברה ביום  

על חשד ראשוני לסלמונלה בשתי דגימות בודדות בשני מוצרי מאפה המכילים שוקולד מהמפעל הנוזלי,  

דגימות במוצרים שנבדקו ואשר יצאו לחנויות, החליטה החברה על הסרת כלל מוצרי המפעל    270מתוך  

רות המזון הארצי במשרד  בנוף הגליל מהמדפים. כמו כן, התקיימו במפעל בנוף הגליל ביקורים של שי

הבריאות וראשי משרד הבריאות אשר לאחריהם הועברה לחברה החלטת שירות המזון הארצי להתלות  

מיידית את אישור "ייצור נאות" למפעל החברה בנוף הגליל לתקופה של שלושה חודשים או עד לתיקון  

ב שנערכה  בביקורת  שנמצאו  שונים  מהותיים  ליקויים  בשל  וזאת  תוצאות  הליקויים  בשל  וכן  מפעל 

 ".המעבדה המעידות על חשד להמצאות סלמונלה כמתואר לעיל 

לשנת   הכספיים  דוחותיה  פרסום  לקראת  החברה,  של  דריקטוריון  בישיבת  נשמעו  אשר  טענות  להלן 

2022 : 

כי הבדיקות שגילו את הסלמחשבת לנו  ו : "לדעתי לאור העובדה  נעשו רק בחודש אפריל, אסור  נלה 

 ". 2022לשקף את השפעות הריקול בדוחות הכספיים לרבעון הראשון לשנת 

חשבון הכספיים  רואה  בדוחות  לשקף  חייבים  אנחנו  טועה,  "את  את  ל:  ערך  רבעון    מלאי הירידות 

פיצוי בגין החזר כספי  והעלויות שהתהוו לצורך ומפיצ  עתידי  השמדתו, עלויות  עלויות  וים,  לצרכנים 

 .השבת המפעל לכושר יצור מלא

העתידים כתוצאה מהאירוע הזה. אנחנו צריכים    רווחיםהאובדן  : אל תשכחו גם את  סמנכ"ל כספים

אפשרית  הפגיעה  על מנת להבין מה היא ה   מועד סיום השבתת המפעל וחזרה לייצורלעשות אומדן ל

 ות הכספיים. שלנו, כדי שנוכל להכיר בהתחייבות בהתאם בדוח מכירותב

 נדרש:

 חווה דעתך על הטענות לעיל. נמק/י התייחסותך בהתאם למסגרת המושגית. 

 פתרון 



 
 

לרבעון    נדרש דיון האם אירוע הריקול מהווה אירוע שמחייב התאמה בדוחותיה הכספיים של שטראוס

לגבי עובדות    לאור העבודה כי הבדיקות שגילו את הסלמונלה מהוות מידע חדש.  2022  הראשון של שנת 

קיימות   הבונסיבות שהיו  בסלמונלה(מועד  נגועים  החברה  של  כי המוצרים  )העובדה  כי  ,  חתך  נראה 

נכון למועד    בהתאם לכך, . על אף שבדיקות אלו נעשו רק בחודש אפריל  מחייב התאמהמדובר באירוע  

צריכה  החתך )בהתאם    שטראוס  מלאי  ערך  בירידת  להטבות  להכיר  המושגית  המסגרת  לדרישות 

נכס( שיהווה  מנת  על  פריט  בגין  מעשית    ,כלכליות  יכולת  לה  שאין  העלויות  עבור  התחייבות  וליצור 

כי  ילה לב  לשים  יש  הסלמונלה.  מגילוי  כתוצאה  מהם  רווחמנע  אובדן  בגין  התחייבות  ליצור  ים  אין 

לאור העדר מחויבת    ,תהפסדים תפעוליים עתידיים אינם מקיימים את הגדרת התחייבושכן    עתידיים

יוצרת את הצורך  תחזית להפסדים תפעוליים עתידיים  העם זאת,  .  לנשוא בהם נכון למועד החתך  בהווה

נכסים    לבחון של  ערך  מההטבות    מסויימים  ירידת  הגבוה  בערך  נמדדים  אינם  שהם  לוודא  מנת  על 

 .מהם עהכלכליות העתידיות שעתידות לנבו

  



 
 

 עמוד 1/2אורך הפתרון לא יעלה על  –נקודות(  21)  6שאלה 

הקיימת    תעסקים, לצד המורכבות האינהרנטיהשימוש ההולך וגובר במכשירים פיננסים על ידי גופיים 

לו, הופכים את הטיפול החשבונאי בהם לנושא חשוב אך גם מורכב ביותר. לאור העובדה  אבמכשירים  

כי מכשירים פיננסים משמשים בין היתר כאמצעי לנטילת מקורות מימון, שימוש בהם חושף גופיים  

שערי חליפין, שינויים בשיעורי הריבית ושינויים במחירי    ת תנודתיו  –עסקיים למכלול רחב של סיכונים  

 י בסיס ואיכות האשראי של הישות עצמה. נכס

IFRS 9  לרבות    סק באופן המדידה של מכשירים פיננסיםוהינו התקן המרכזי הע  מכשירים פיננסים

ואופן   ושווי הוגן(  )עלות מופחתת  אופן הסיווג של התחייבויות פיננסיות בין בסיסי המדידה השונים 

 ההצגה של התוצאות בדוח על הרווח הכולל. 

חשבונאית ההיסטורית היא שגישת העלות המופחתת היא זו שמתאימה לטיפול החשבונאי  התפיסה ה

לפי ערכה   פורעת את ההתחייבות  עוד הישות המדווחת  כל  כי  לאור העובדה  פיננסיות  בהתחייבויות 

של   הוגן  בשווי  משינויים  "מפסידה"  או  "מרוויחה"  אינה  היא  הרגיל,  העסקים  ובמהלך  הנקוב 

מודל לסיווג התחייבויות פיננסיות בתקן מבוסס על ההנחה, שלמעט מספר  היוצא    ההתחייבות. כפועל

 חריגים מוגדרים, ברירת המחדל לסיווג התחייבות פיננסיות צריכה להיות קבוצת העלות המופחתת. 

כאשר    –  התקן מאפשר )אך אינו מחייב( לייעד במצבים מסוימים התחייבות פיננסית למדידה בשווי הוגן

חוסר הקבלה חשבונאי, כאשר ההתחייבות נכללת בקבוצה של מכשירים פיננסים    םייעוד כאמור מצמצ

כאשר ההתחייבות כוללת מאפיינים פיננסים  או  אשר מנוהלת וביצועיה מעורכים על בסיס שווי הוגן,  

 מורכבים המכונים "נגזרים משובצים". 

כלכליים.  -רמים, חלקם חוזיים וחלקים מאקרושווי הוגן של התחייבות פיננסית מושפע מהרבה מאוד גו

אחד הגורמים המשפיעים על שווי של התחייבות פיננסית הוא סיכון האשראי העצמי של הלווה עצמו,  

כאשר ככל שסיכון זה גבוה יותר כך פוחת השווי הוגן של ההתחייבות )שכן ישנה הסתברות גבוה יותר  

 ית שלו(. לכשל שבגינו הלווה לא יעמוד במחויבות החוז 

התקן קובע כי ברובם המוחלט של המקרים, כאשר ישות מייעדת באופן וולנטרי התחייבות למדידה  

בשווי הוגן, שינויים בשווי ההוגן של ההתחייבות אשר מיוחסים לשינוי בסיכון האשראי שלה, יוצגו  

ב גורמים כמו תנאי  ברווח כולל אחר ולא ברווח או הפסד. יתר השינויים בשווי הוגן של ההתחייבות )עק

 השוק, שערי חליפין, מאפייני הצמדה חוזיים וכד'( מוכרים ברווח או הפסד. 

 נדרש:

  נטרי של התחייבויות פיננסיות למדידה בשווי הוגןו וולהייעוד  דון ביתרונות ובחסרונות של ה .1

 נמק/י התייחסותך בהתאם למסגרת המושגית.   .בהתאם למסגרת המושגית

מדוע לדעתך התקן קובע כי שינויים בשווי ההוגן של ההתחייבות אשר מיוחסים לשינוי  הסבר  .2

נמק/י תשובתך בהתאם    .בסיכון האשראי שלה, יוצגו ברווח כולל אחר ולא ברווח או הפסד

 למסגרת המושגית. 



 
 

 

 פתרון 

  על פי שווים ההוגן   חלק מליבת הפעילות של הישות  אשר אינם  באופן כללי, מדידת פריטים .1

כספיים דוחות  יותררלוונטי   משמעותה  של    .ים  לייעוד    IFRS 9הוראות  במקרה  בהקשר 

דול  ג  אף  הרי שמדובר בנסיבות מצומצמות שבהם הצידוק למדידה זו הוא התחייבות פיננסיות  

,  חוסר הקבלה חשבונאימצבים של  צמצם  נועדו ל  וראות אלוה לאור העובדה כי    ,תנקודתייותר  

מתן  ו הינה  ל  ותאפשרלצורך  כזו  מדידה  בהם  במצבים  התחייבות  של  הוגן  בשווי  מדידה 

ידי ההנהלה    עלת  ערכומ ה  כאשר ההתחייבות הינה חלק מקבוצת פרטיםלמשל  רלוונטיות יותר )

אפשרות לייעד התחייבות פיננסית למדידה בשווי הוגן  החיסרון המרכזי ב .(בסיס שווי הוגן על

וולנטרי  הינו בייעוד  שמדובר  העובדה  לאור  בהשוואתיות  פגיעה  הפגיעה  שתתכן  אף  על   .

האפשרית ביכולת ההשוואה, לאור העובדה כי מדידת התחייבות פיננסיות בשווי הוגן משפרת  

אפשרות הייעוד  ניתן לראות את  נראה כי  ,  ובפרט בנסיבות אלה  באופן כללי  את הרלוונטיות

   .עולה בקנה אחד עם הוראות המסגרת המושגיתכ הוולנטרי 

שווי הוגן של התחייבות פיננסית מביא בחשבון בין היתר גם את סיכון אי הביצוע, לרבות  ה .2

סיכוי האשראי העצמי של ההתחייבות הפיננסית. כפועל יוצא, ככל שסיכון האשראי של ישות  

. בהתאם, אם כל השינויים  תהפיננסי   תולה כך פוחת השווי ההוגן של ההתחייבויומדווחת ע

בשווי הוגן של התחייבות פיננסית היו מוכרים ברווח והפסד היה נוצר מצב בו מוכר רווח דווקא  

בהינתן קיומה של ההבחנה קיימת בין  לכן,    בעת גידול בסיכון האשראי של הישות )ולהפך(.

דוח רווח  נועדו לשפר את הרלוונטיות של  IFRS 9נראה כי הוראות הרווח הנקי לרווח הכולל, 

הפסד   הרווח )או  של  זקיפת    (לתקופה  הנקי  ההפסד/כלומר  ידי  של  על  ההוגן  בשווי  שינויים 

 לרווח הכולל האחר.   ההתחייבות אשר מיוחסים לשינוי בסיכון האשראי שלה

  



 
 

 עמוד 4/3אורך הפתרון לא יעלה על  –נקודות(  21)  7שאלה 

אנרגיה מתחדשת היא אנרגיה המופקת בתהליכים טבעיים ממקורות שאינם מתכלים כתוצאה מהפקת  

קידום השימוש באנרגיות מתחדשות נעשה בין  .  כח הרוחו  האנרגיה, ובהם קרינת השמש, תנועת המים

 לאומיים. -לאומי להפחתת פליטות גזי חממה, וכחלק מאמנות והסכמים בין-ממאמץ ביןהיתר כחלק 

בענף   חברות  מתחדשת,  אנרגיה  פרויקט  של  הקמה  במהלך  שמתהוות  המשמעותיות  העלויות  לאור 

האנרגיה המתחדשת מתקשרות בהסכמי אשראי משמעותיים למימון הקמה של פרויקטים. בדרך כלל,  

הממן   עבור  התאגיד  משמעותית  ראשונית  בעמלה  הפרויקט  היוזמת את  מחייב את החברה/שותפות 

- העמדת מסגרת האשראי המשמשת כחוב בכיר למימון ההקמה של הפרויקט )בדרך כלל בשיעור של כ

 מעלויות ההקמה(.  90%- 75%

ה המתחדשת  יחברת "אנרגיה מתחדשת בע"מ" הינה חברה ציבורית ישראלית העוסקת בתחום האנרג

אי לצורך  בנקד  אשראי עם תאגי  םסכרה החברה בהשהתק  2022ישראל ובאירופה. לקראת סוף שנת  ב

 הקמה של פרויקט אנרגיה מתחדשת בפולין. 

  וו אשראי ספציפי, ב על פי ההסכם שנחתם בין החברה לתאגיד הבנקאי, המימון שיועמד לחברה הינו ק

והם אינם תלויים    מראש  ונקבעשראי  של האמועדי הפירעון    .בהתאם לצרכי החברהימשך  האשראי  

במהלך תקופת ההקמה של הפרויקט ועד לסמוך    .של האשראי על ידי החברה  מועד המשיכה בפועלב

באופן הדרגתי סכומים ממסגרת החוב הבכיר לצורך ביצוע תשלומים    עתידה למשוךלסיומה, החברה  

או טורבינות רוח ולצורך ביצוע תשלומים לקבלן    םלספקי ציוד אשר מספקים ממירים, פאנלים סולאריי

 ההקמה של הפרויקט. 

יד הבנקאי  לתאגבמועד החתימה על ההסכם  , שילמה החברה  הספציפיכפועל יצא להעמדת קו האשראי  

 מיליון ש"ח במזומן.  10 בסךעמלה ראשונית 

 נדרש:

במה לדעתך צריך להיות הטיפול החשבונאי   .1 ששילמה לתאגיד    ראשונית ה  להעמשל החברה 

התייחס/י בתשובתך הן לטיפול החשבונאי    ?פרויקטלעבור העמדת מסגרת אשראי    אי קהבנ

תשלום לטיפול  ו  העמלה   במועד  עוקבותהן  למסגרת    , בתקופות  בהתאם  תשובתך  ונמק/י 

 המושגית. 

קו אשראי כללי בו מועדי המשיכה, ומועדי  אילו היה מדובר ב  תשובתךכיצד הייתה משתנה   .2

החברה? של  דעתה  שיקול  לפי  להשתנות  יכולים  למסגרת    ההחזר  בהתאם  תשובתך  נמק/י 

 המושגית. 

 פתרון 

נדרש דיון בהגדרת נכס תוך ציון כי הטיפול החשבונאי בעמלות מראש בהסכמי אשראי צריך להיגזר  

 .ממהות ותנאי קו האשראי, ומהצפי לניצולו



 
 

וסכומי המשיכה ומועדי ההחזר יכולים להשתנות לפי שיקול  אם מדובר בקו אשראי כללי )בו מועדי  

דעתה הבלעדי של החברה( העמלת מראש מהווה במהות הוצאה בגין קבלת שירותי העמדת מסגרת  

אשראי )שירותי נזילות( מהגורם המממן ולכן נראה כי יש לפרוס אותה באופן שיטתי על פני תקופת  

ר בקו אשראי ספציפי )בו האשראי נמשך בהתאם לצרכי  לעומת זאת, ככל ומדוב  .העמדת קו האשראי

החברה, אולם מועדי הפירעון נקבעו מראש ללא קשר למועד משיכתו בפועל(, כמו חוב בכיר לפרויקט  

 :ובהתאם לקבוע את הטיפול החשבונאי יש לבחון את הצפי לניצולנראה כי   ,ספציפי

י נדחית )עלות עסקה( ולכן יש לדחות אותה  מדובר במהות בעלות אשרא  –  בגין החלקים שצופים למשוך 

עד למועד משיכת המימון בפועל ולקזז אותה אל מול ההתחייבות כהתאמה לשיעור הריבית האפקטיבי  

 .של אותו חלק שנמשך

בדומה למתואר לעיל לגבי אשראי כללי, נראה שבמהות מדובר בהוצאה    –  בגין החלק שלא צופים למשוך

  מן. מיש לפרוס אותה על פני תקופת העמדת המסגרת על ידי הגורם המבגין שירותי נזילות ולכן 



 
 

 עמוד 1/2אורך הפתרון לא יעלה על  –נקודות(  10)  8שאלה 

בתקופה  , כאשר  בישראל ובעולם מקובל כי חברות כרטיסי אשראי משתפות פעולה עם מועדוני לקוחות 

 בישראל.  המועדוניםהאחרונה ניכרת מגמה של תחרות גוברת בתחום 

ישראלית אשר    ציבורית  "( הינה חברת תעופההחברה":  על נתיבי אויר לישראל בע"מ )להלן-לאחברת  

כחלק מאמצעי השיווק והגברת נאמנות הנוסעים  מניותיה נסחרות בבורסה לניירות ערך בתל אביב.  

לנוסעים הנמנים    , הטבות מיוחדותשלה"  הנוסע המתמיד"לחברה, מציעה החברה באמצעות מועדון  

נקודות אלה  ,  עם המועדון. הנוסעים צוברים נקודות על טיסותיהם בטיסות המבוצעות על ידי החברה

גבוהות   טיסה בהנחה, שדרוגים למחלקות בדרגות  זה כרטיסי  ובכלל  לנוסעים הטבות שונות  מקנות 

 יותר וכניסה לטרקלינים המשמשים את החברה ברחבי העולם. 

בהסכם הנפקה ותפעול של כרטיסי אשראי ממותגים לחברי מועדון    החברה  ההתקשר  2018בסוף שנת  

כרטיסי אשראי  חברת      ,דיינרס קלוב ישראל בע"מ  חברות כרטיסי האשראיי  עם  "הנוסע המתמיד"

בספטמבר    1לתקופה של עשר שנים החל מיום    ,העולמית  Mastercard  חברתו   "("כאל )לישראל בע"מ  

 .  , עם זכות יציאה הדדית לכל אחד מהצדדים לאחר שבע שנים2019

, כרטיסי אשראי ממותגים  "הנוסע המתמיד"על פי ההסכם ינפיקו חברות האשראי לציבור חברי מועדון  

ינפיקו באופן  של מותג מאסטרקארד ו/או של מותג דיינרס משולב עם מאסטרקארד. חברות האשראי  

"פרימיום"   מסוג  ממותגים  אשראי  כרטיסי  וכן  "ברונזה",  מסוג  ממותגים  אשראי  כרטיסי  בלעדי 

ייחודית באמצעות מגוון   ללקוחות יוקרה. כרטיסי האשראי הממותגים יקנו למחזיקיהם הצעת ערך 

 .הטבות, בהתאם לסוג הכרטיס והיקף הפעילות בו

ישלמו לחברה מענק חתימה חד פעמי בסך    Mastercard-ו ל  דיינרס, כאהוסכם כי  במסגרת ההסכמים  

ובנוסף שהחברה תקבל תשלומים    ,ההסכם לתוקףמיליון ש"ח, אשר ישולם במועד כניסת    125כולל של  

שלהם    השימושת המועדון ובגין  והנפקת כרטיסי אשראי ללקוח מחברות האשראי בגין  עתידיים נוספים  

הממותגים האשראי  מענק  בכרטיסי  עתיד.  ביעדים  מותנה  אינו  הצדדים    ,יםי החתימה  בין  וסוכם 

 שהחברה לא תחויב להשיבו באף מקרה. 

 נדרש

שלה? .1 המתמיד  הנוסע  פעילות  במסגרת  על  אל  של  הלקוח  הינו  לדעתך  תשובתך    מי  נמק/י 

 . IFRS 15-בהתאם ל

ה  מה לדעתך צריך להיות הטיפול החשבונאי של החברה במענק החתימה החד פעמי שהיא קיבל .2

המענק קבלת  למועד  הן  התייחס  בתשובתך  האשראי?  כרטיסי  לתקופות    ,מחברות  והן 

 .IFRS 15-והצג נימוק בהתאם ל, העוקבות

 פתרון 

1. IFRS 15 ת להשיג סחורות או שירותים  מגדיר "לקוח" כצד שהתקשר בחוזה עם הישות על מ

שהם תוצר של הפעילויות הרגילות של הישות עבור תמורה. בהתאם לנתונים בשאלה, נראה כי  



 
 

ושחברות כרטיסי    IFRS 15ההסכם עם חברות כרטיסי האשראי הינו הסכם אשר בתחולת  

 .IFRS 15"לקוחות" של החברה לצורך יישום הוראות  האשראי הינן

2. IFRS 15  ס על עקרונות המסגרת המושגית בדבר שליטה במשאב כלכלי, שיש  קובע, בהתבס

להכיר בהכנסה מחוזה עם לקוח כאשר הישות מקיימת את מחויבות הביצוע שלה באמצעות  

הטיפול   את  לקבוע  מנת  על  יוצא,  כפועל  ללקוח.  שהובטחו  השירות  או  הסחורה  העברת 

וה תקבול מלקוח, נדרש  החשבונאי המתאים במענק שהתקבל מחברות כרטיסי השאר המהו

   דיון במחויבות הביצוע של אל על במסגרת ההסכם עם חברות כרטיסי האשראי.

על יש מספר הבטחות לחברות כרטיסי האשראי אשר בסבירות  -נראה כי במסגרת ההסכם, לאל

  , והמועדון  על-מתן רישיון לשימוש במותג של אל  :ה מהוות מחויבות ביצוע נפרדות לרבותהגבו

הממותגים  שיווק של כרטיסי האשראי  שירותי  מועדון,  של המתן זכות גישה לרשימת הלקוחות  

ניכר מהערך לנראה כי  בהתאם לכך ש  ועוד. זכות של  הנובע מ   חברות כרטיסי האשראי חלק 

סי האשראי לקבל גישה לרשימת הלקוחות של המועדון ומהזכות להשתמש במותג  יחברת כרט 

וכפועל יוצא מרבית  כי אלו הם מחויבות הביצוע העיקריות בהסכם  נראה  ,  של אלעל והמועדון

 .שנים(  7)קרי,    על פני התקופה המחייבת של ההסכם  – לאורך זמן    ההכנסה בגין המענק תוכר 

 IFRSאת הוראות    ליישם דה כי התקבול התקבל מראש בחברה, יש  בויש לשים לב כי לאור הע

 על פני תקופת ההסכם.   מימוןבהוצאות    תכירבאשר לרכיב מימון משמעותי ובהתאם אל על    15
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IAS 32    הצגה פיננסים:  מחויבות  מכשירים  )או  מחויבות  כולל  אשר  חוזה  ישנו  כאשר  כי  קובע 

הכפופה להחלטת הצד שכנגד( של הישות לרכישה של מכשירים הוניים של עצמה תמורת    תפוטנציאלי

בגובה הערך הנוכחי של סכום הפדיון האפשרי    תמזומן )סילוק ברוטו(, יש להכיר בהתחייבות פיננסי

 העתידי. בפרקטיקה התחייבות פיננסית זו נמדדת ברוב המקרים בעלות מופחתת בתקופות עוקבות. 

 " )להלן:  בע"מ  "המפתחים"  מפתחת  החברהחברת  אשר  ישראלית  סטרטאפ  חברת  הינה  מוצר  "( 

אותר שלא  וכשלים  פגמים  של  ולבקרה  לניטור  )ו  מתקדם  מלאכותית  בינה  החברה  AIבמערכות   .)

–על ידי המייסד שלה    60%מתכננת לצאת להנפקה ראשונית לציבור בשנים הקרובות, והיא מוחזקת  

". לחברה מניות רגילות בלבד המסווגות כמכשיר  8על ידי קרן הון הסיכון "צוות    40%-מר יוסי נורי, ו 

 הוני בדוחותיה הכספיים.

המוצר  בפיתוח  עיכוב  לבשלות    לאור  הגעתה  בטרם  נוסף  למימון  זקוקה  היתה  החברה  החברה,  של 

שני בעלי המניות הסכימו להזרים    2021לינואר בשנת    1-. כפועל יוצא, בIPOמתאימה לצורך השלמת  

 רטה לפי שיעור ההחזקה שלהם(. -מיליון ש"ח לחברה )פרו  6השקעה בסך כולל של 

אשר יבטיח כי המייסד ימשיך לתמוך ביציאה להנפקה    בנוסף לאמור לעיל, במטרה לייצר מנגנון הגנה

"  8( אשר לפיה "צוות  PUT" אופציית מכר )8ראשונית גם בעתיד, החברה הנפיקה באותו מועד ל"צוות 

השקעת  זכאית למכור לחברה את המניות המוחזקות על ידה תמורת סכום קבוע )אשר מייצג את סכום  

 בתוך שנתיים ממועד ההנפקה.  IPOברה לא תשלים בחברה בתוספת ריבית קבועה( אם הח הקרן

היה ברור כי החברה לא תשלים הנפקה  ,  עיכוב בלתי צפוי בפיתוח המוצר  בעקבות,  2022באמצע שנת  

  30-)אך עדיין היה צפוי כי תצא להנפקה בהמשך(. כפועל יוצא, ב  2022ראשונית לציבור עד לסוף שנת  

" כי מועד המימוש של אופציית המכר יוארך לשנתיים נוספות  8"צוות  -והסכימו החברה    2022ביוני  

של   הנוכחי  הערך  האופציה,  של  המימוש  במועד  השינוי  לאור  שינוי(.  ללא  נותר  המימוש  )מחיר 

 . ירד במועד זה  סכום הפדיון האפשרי העתידי בגיןהתחייבות פיננסית ה

 

 :נדרש

ת בגין אופציית המכר צריכה להיות מוכרת בדוחותיה  היכן לדעתך השפעת הקיטון בהתחייבות הפיננסי

 . הכספיים של החברה? נמק/י תשובתך בהתאם למסגרת המושגית

 פתרון 

כתלות בשאלה האם    נדרש דיון האם יש להכיר בהשפעת הקיטון בהתחייבות כרווח או ישירות בהון

. ככל  בעת הסכמתה לדחיית מועד המימוש של האופציה  פעלה בכובעה כבעלת מניות בחברה  8צוות  



 
 

פעלה בכובעה כבעלים כשהסכימה לדחות את מועד המימוש של האופציה,    8שהמסקנה היא שצוות  

   נראה כי יש להכיר בהשפעה ישירות בהון.

לאור העובדה כי הארכת מועד המימוש נעשתה ללא תמורה, מה שלא צפוי לקרות אם הקרן הייתה  

כובעה כנושה, ובהתאם לכך שאופציית המכר שהוענקה למשקיע היא הגנתית באופייה וצפוי  פועלת ב

שההנפקה תצא לפועל גם בהמשך הדרך, נראה כי הקרן פעלה בכובעה כבעלת מניות ויש לרשום את  

  ישירות בהון )השקעת בעלים(.  של קיטון ההתחייבות ההשפעה 



 
 

 עמוד 2/1אורך הפתרון לא יעלה על   –נקודות(  10) 10שאלה 

האחרונים   בעשורים  מהיר  בקצב  והועמקו  התגברו  אשר  השונים  והדיגיטציה  הגלובליזציה  תהליכי 

מאתגרים את כללי המיסוי הבינלאומיים, אשר חלקם תוכננו עוד לפני יותר ממאה שנים. כלי תקשורת  

ח של אזרחים רבים התבטאו לא אחת  ומנהיגים פוליטיים ברחבי העולם, אשר משקפים את הלך הרו

המיסוי   בכללי  ופרצות  חולשות  מנצלים  הם  כי  בטענה  לאומיים  רב  גופים  של  המס  תכנוני  כנגד 

רווחים    - הבינלאומיים   הסטת  ידי  על  החייבת  הכנסתם  את  מלאכותי  באופן  להקטין  במטרה 

 ת שם מועטה. לטריטוריות בהן שיעור המס הוא מינימלי למרות שפעילותן הכלכלית האמיתי

במקרים בהם מתבצעות עסקאות בין חברה הפועלת במדינה בה שיעורי מס גבוהים לבין חברה הפועלת  

תמריץ   קיים  יותר,  נמוכים  המס  שיעורי  בה  החברות  במדינה  קבוצת  בין  לקבוע  בראי  התמחור  את 

באופן   הקשורות  י   ההשונהחברות  מהעסקאות  רווח  שיותר  לכך  להביא  במטרה  השוק  יכלל  ממחיר 

בהכנסה החייבת במס בחברה הפועלת במדינה שבה שיעורי המס נמוכים. במקרה כזה נטל המס הכולל  

המחירים    בקבוצה יהיה נמוך יותר בהשוואה למצב שהיה נקבע באופן רגיל בין צדדים לא קשורים.

 .(Transfer Pricing)" מחירי העברההנקבעים בין החברות הקשורות מכונים בעגה המיסוית "

ירה  מכחברות רב לאומיות נוהגות לבצע עבודות "מחירי העברה" שמטרתן היא לקבוע מה הם מחירי ה

 Arm'sעקרון אורך הזרוע )הראויים בין חברות הקבוצה, כאשר העיקרון המוביל בעבודות אלו הוא  

Length principleהבינחברתיות הראויים לעסקאות  ( המבקש לאמוד את מחיר השוק. 

"המייצ ישראלית  חברת  ציבורית  חברה  הינה  -האמריקאי.    תאגידשל  המלאה  בבעלותה  רים" 

באופן שוטף    םומוכרת אותים בתחום הפארמה במפעל הייצור שלה בישראל,  מייצרת מוצר"מייצרים"  

  חברת "הקונים". חברת ה"קונים" הינה חברה אמריקאית   –אחרת של התאגיד האמריקאי  לחברה בת  

 . בחו"ל  (לא קשורים)לצדדים שלישיים   "המייצרים"-נרכשים מים ה מוכרת את המוצר   והיא

שנת   הברית2022במהלך  בארצות  המס  חוקי  של  ברגולציה  שינויים  בעקבות  הפע  ,  של  יבתחום  לות 

ה העבודה  ריקאיאמהתאגיד  שלו.  הקבוצה  חברות  של  העברה  מחירי  לעבודת  עדכון  התאגיד  ביצע   ,

ל  ,  2022רבעון השלישי לשנת  ל  הפרסום הדוחות הכספיים של"מייצרים" לאחר  -המעודכנת הועברה 

והיא קובעת כי התשלום הבין חברתי שחברת "הקונים" משלמת לחברה "המייצרים" צריך להיות גבוה  

 . 2022יותר, רטרואקטיבית מתחילת שנת 

שינוי אומדן  סמנכ"לית הכספים של חברת ה"מייצרים" בדעה כי עדכון עבודת מחירי העברה מהווה  

 . 2022של שנת  לרבעון הרביעי ףיזקת השפעתו ש

 נדרש:

מה לדעתך יהיו ההשלכות החשבונאיות של עדכון עבודת מחירי העברה על הדוחות הכספיים של חברת  

 "המייצרים"? התייחס/י בתשובתך לטענת סמנכ"לית הכספים ולהוראות המסגרת המושגית. 

 פתרון 

 



 
 

או   אומדן  שינוי  לגרור  צריכה  העברה  מחירי  עבודת  עדכון  האם  דיון  בדוחותיה  תיקון  נדרש  טעות 

שאינה פשוטה בכלל ולעיתים  אבחנה  הכספיים של המייצרים. האבחנה בין טעות לשינוי אומדן הינה  

טעות    כללי,קרובות נדרש להפעיל שיקול דעת משמעותי מאוד על מנת לקבוע בנושאים מסוג זה. באופן  

מאופיינת בשימוש לא סביר או בהיעדר שימוש במידע זמין או שניתן היה להשיג אותו במאמץ סביר  

בשאלה מה הוא המידע שהיה זמין  להתמקד  ולכן השאלה האם מדובר על טעות או שינוי אומדן צריכה  

נראה  בטעות,    יש לשים לב שככל שמדובר  .של השנה  ניםוהראש  רבעוניםשלושת העבור "המייצרים" ב

במהלך  בהון שכן    ימדובר למעשה כעסקה עם בעל שליטה אשר תצטרך לקבל ביטו   תרטרואקטיביוכי  

  םמוצרים במחיר הנמוך משוויהרבעונים הראשונים של השנה חברת המייצרים מכרה לחברת הקונים  

 . הוגן כתוצאה מהעובדה שמדובר בחברות קשורות


